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SAGENS OMSTENDIGHEDER:

Klagerne ejer en ejendom, hvori der indestod to kontantlan pé
henholdsvis 545.000 kKr. (1ldn 1) og 99.000 kKr. (14n 2). Begge
13n blev optaget i 1985.

Pantebrevene for bade 1an 1 og 1l4n 2 indeholder pd side 1 under
overskriften "Betalingstidspunkter og opsigelse" fglgende
bestemmelse:

"YDELSEN FORFALDER 1. MAR. FOR PERIODEN 1. JAN. - 31. MAR.,
11. JUNI FOR PERIODEN 1. APR. - 30. JUNI,

1. SEP. FOR PERIODEN 1. JULI - 30. SEP.,

11. DEC. FOR PERIODEN 1. OKT. - 31. DEC."

Pantebrevet for 14n 1 indeholder pd side 2 blandt andet folgen-
de bestemmelser:

"...For l8net galder de af bestyrelsen til enhver tid fastsatte serievil-
kar....

Hel eller delvis ekstraordinzr indfrielse af pantebrevet efter opsigelse
fra debitors side, skal foretages enten ved aflevering til kreditor af en
til restgzlden svarende andel af de i anledning af l&net emitterede obliga-
tioner eller kontant - dog med 6 maneders varsel til en betalingstermin -
med det beleb, der kraves til udtrzkning og indlesning af obligationsbe-
legbet til pari. Beregning af indfrielsesbelgbet foretages af kreditor med
bindende virkning for debitor...."

Serievilkarene for den serie, hvori 14n 1 var ydet, indeholder
blandt andet bestemmelser med fe¢lgende ordlyd:

"§ 6. Efter aftale med lantager ved l&nets stiftelse for-
falder ydelserne til betaling

enten hver 1. marts og 1. september for perioden 1.
oktober - 31. marts henholdsvis 1. april - 30. sep-
tember eller hver 1. marts, 11. juni, 1. september og
11. december for perioden 1. januar - 31. marts hen-
holdsvis 1. april - 30. juni, 1. juli - 30. september
og 1. oktober - 31. december

med sidste dag i navnte maneder, som ikke er en lor-
dag, se¢ndag eller en helligdag som sidste rettidige
betalingsdag. Bestyrelsen kan &ndre betalingstermi-
nerne og/eller fristen for sidste rettidige betaling,
ligesom bestyrelsen kan @zndre antallet af 4rlige
terminer.

§ 9. Betalingsterminerne for obligationer og rentekuponer
er 1. april og 1. oktober. Bestyrelsen kan endre
tidspunkterne for og/eller antallet af de arlige
betalingsterminer.

§ 10. Sdfremt gzlden @nskes indfriet med kontante penge,
kan foreningen fordre indtil 6 mdneders opsigelse til
en af de sadvanlige terminer og godtgerelse af de
dermed forbundne omkostninger. Den del af et l3n, der
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er opsagt til indfrielse med kontante penge, kan ikke
indfries med obligationer.

Hel eller delvis ekstraordinar indfrielse af kontant-
13n kan foretages enten ved aflevering til foreningen
af en til restgzlden svarende andel af de i anledning
af lanet udstedte obligationer eller - med indtil 6
maneders varsel til en af de sadvanlige terminer -
med det kontante belgb, der kraves til udtrazkning og
indlesning af obligationsbelsbet til pari.

"
DR

Ved &bning af nye aldersafdelinger i den pdgzldende serie pr.
1. november 1984 zndrede indklagedes betyrelse i henhold til
bemyndigelsen i serievilkdrene kreditorterminerne, sdledes at
disse fastlagdes til den 2/1 og den 1/7. Af bilaget, der var
grundlag for bestyrelsesbeslutningen, fremgdr blandt andet
feolgende:

"Debitorterminerne for to-terminers 1&n #ndres til 11. juni og 11. decem-—
ber, og kreditorterminerne @ndres til 2. januar og 1. juli...."

Meddelelse om de nye aldersafdelinger, herunder om de &ndrede
kreditorterminer, blev af indklagede fremsendt i et af insti-
tuttets nyhedsbreve til laéneformidlerne den 9. november 1984.

Pantebrevet for 1an 2 indeholder pd side 2 fglgende bestemmelse
om indfrielse:

"Indfrielse af ldnet efter opsigelse fra debitors side, skal foretages
enten ved aflevering til kreditor af en til restgzlden svarende andel af de
i anledning af lanet udstedte obligationer (for rentetilpasningsldn dog
ikke de sidste 3 mdneder af en femdrsperiode) - eller kontant - dog med 6
maneders varsel (for 1&n med 4 arlige kreditorterminer dog 3 mdneder) til
en betalingstermin og for rentetilpasningslan til udlgbet af en femdr-
speriode - med det belgb, der krazves til udtrzkning og indlegsning af
obligationsbelpbet til pari...."

Serievilkarene for den serie, hvori 1&n 2 var ydet, indeholder
blandt andet fglgende bestemmelser:

"§ 6. Ydelserne forfalder til betaling

hver 1. marts, 11. juni, 1. september og 11. december
for perioden 1. januar - 31. marts henholdsvis 1.
april - 30. juni, 1. juli - 30. september og 1. okto-
ber - 31. december

med sidste dag i navnte mineder, som ikke er en lgr-
dag, sendag eller en helligdag som sidste rettidige
betalingsdag. Bestyrelsen kan @ndre betalingstermi-
nerne og/eller fristen for sidste rettidige betaling,
ligesom bestyrelsen kan @ndre antallet af Airlige
terminer.

s 9. Betalingsterminerne for obligationer og renter er 2.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober. Bestyrelsen
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kan @ndre tidspunkterne for og/eller antallet af de
drlige betalingsterminer.

§ 10. Sdfremt gazlden egnskes indfriet med kontante penge,
kan foreningen fordre indtil 3 mlneders opsigelse til
en af de sadvanlige terminer og godtgerelse af de
dermed forbundne omkostninger. Den del af et l&n, der
er opsagt til indfrielse med kontante penge, kan ikke
indfries med obligationer.

Hel eller delvis ekstraordinazr indfrielse af kontant-
1&n kan foretages enten ved aflevering til foreningen
af en til restgzlden svarende andel af de i anledning
af l8net udstedte obligationer eller - med indtil 3
mdneders varsel til en af de sadvanlige terminer -
med det kontante belgb, der kraves til udtrazkning og
indlgsning af obligationsbelgbet til pari.

Indklagede fremsendte den 18. august 1993 tilbud pad omlagning

af 1dn 1 og 2 til klagernes pengeinstitut. Af l&netilbudet
fremgdr blandt andet felgende:

"Inden udbetaling mid felgende opfyldes/forevises og godkendes:
* Indfrielse af ®ldre l4n fra ...(indklagede)..., som ikke skal respek-
teres. Indfrielsestilbud kan bestilles mod gebyr kr. 100,- pr. stk....

Servicetekst

* Lanetilbudet er ydet p& baggrund af de aktuelle oplysninger med hensyn
til indfrielse af eksisterende 1l&n i ejendommen. Det bemzrkes, at kursazn-
dringer og @®ndring af indfrielsesmetode kan medf@re, at det tilbudte l4n
ikke kan dzkke indfrielsesudgifterne.

Sarlige oplysninger:

* Lanetilbudet er beregnet med indfrielse af de eksisterende 1&n senest pr.
31.10.1993. sifremt indfrielsen sker som pari-straks efter denne dato, skal
der evt. ske en reberegning af differencerenten. Dette kan have betydning
for lanets endelige provenue...."

De ®&ldre 1an blev opsagt den 29. oktober 1993, og ladneomlzg-
ningen blev gennemfort den 2. november 1993. Indfrielseskvit-
tering for 1an 2 blev fremsendt til klagerne den 1. november
1993. Heraf fremgadr det, at der er beregnet differencerente for
58 dage, svarende til et beleb pa 528,70 Kr.

Indfrielseskvittering for 1an 1 blev fremsendt til klagernes
pengeinstitut den 4. november 1993. Af denne indfrielsesaf-
regning fremgar det, at der er beregnet differencerente for 238
dage, svarende til et belgb pad 16.947,89 Kkr.

Af specifikation af ladneafregningen fremgar det, at der efter
indfrielse af lanene og dzkning af l&nesagsomkostninger var et
provenu pa 3.100,28 Kkr.
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Klagerne rettede den 3. januar 1994 henvendelse til indklagede.
Klagerne henviste til, at det af pantebrevet for 1lan 1 fremgik,
at det kunne opsiges til en betalingstermin, hvorfor klagerne
forventede, at indklagede skulle acceptere deres opsigelse af
pantebrevet pr. 29. oktober 1993 og foretage en ny beregning af
differencerenten.

Indklagede redegjorde ved brev af 31. januar 1994 for reglerne
for opsigelse af 1&n til pariindfrielse. Indklagede henviste i
den forbindelse til, at der med betalingstermin menes det
tidspunkt, hvor instituttet skal betale rente- og udtrzknings-
belgb til ejerne af de bag lénet liggende obligationer og ikke
de datoer, hvor debitors ydelser til instituttet forfalder.
Dette fremgik ifelge indklagede af den sammenhazng, hvori
muligheden for opsigelse af l&net navnes, idet det i savel
pantebrev som i serievilkdr sker i forbindelse med oplysninger
om indklagedes forpligtelser over for obligationsejerne.
Indklagede henviste endvidere til, at det pigzldende 1lan, som
havde kreditorterminer den 2/1 og 1/7, ikke den 29. oktober
1993 kunne opsiges med virkning pr. 2. januar 1994, men forst
pr. 1. juli 1994. Som felge heraf havde indklagede beregnet
differencerente i 238 dage for perioden 3. november 1993 til
30. juni 1994.

Klagerne indbragte herefter sagen for Realkreditankenavnet.

PARTERNES PASTANDE:

Klagerne pastar indklagede tilpligtet at anerkende, at klager-
nes opsigelse den 29. oktober 1993 er sket med virkning pr. 1.
marts 1994 og at reberegne differencerenten i overensstemmelse
hermed.

Indklagede pastar frifindelse.

KLAGERNES FREMSTILLING:

Klagerne anfegrer, at indklagede ikke har accepteret opsigelse
af 1dn 1 den 29.10.93 med henvisning til, at opsigelse kun kan
ske den 2/1 og 1/7. Ifelge pantebrevet kan det opsiges til en
betalingstermin. De mener ikke, at indklagede har ret i, at en
betalingstermin er en kreditortermin, men at det mad vare de
fire betalingsterminer, som fremgar af pantebrevet side 1.

I pantebrevet for 18n 2 skelnes der mellem betalingsterminer og
kreditorterminer. Dette pantebrev kan opsiges til en betalings-
termin. Opsigelsesperioden forkortes dog, hvis der er 4 kredi-
torterminer. Indklagede har accepteret opsigelse af dette lén
den 29. oktober 1993.
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Hverken de selv, der har overtaget ejendommen i forbindelse med
optagelse af nzvnte 1&4n, eller deres pengeinstitut, der har
forsegt at indfri l&net den 29. oktober 1993, er vidende om, at
der er zndret i de oprindelige serievilkar for den serie, hvori
18n 1 er ydet. Indklagede m& kunne dokumentere det, hvis det er
sket.

Ifelge § 6 i serievilkdrene for de serier, hvori 18n 1 og 2 er
ydet, er der fire betalingsterminer for begge serier, hvis
dette er aftalt i pantebrevene. Ifplge side 1 i begge pantebre-
ve er der aftalt fire betalingsterminer.

Ifplge § 6 i serievilkadrene kan bestyrelsen andre betalings-
terminerne og/eller fristen for sidste rettidige betaling,
ligesom bestyrelsen kan @ndre antallet af arlige terminer.

Ifplge bilaget, der dannede grundlag for bestyrelsesbeslut-
ningen om #ndring af kreditorterminerne, skete der ingen
#ndring for 4 terminers 18n. De mener derfor, at begge 13an kan
opsiges den 29. oktober 1993.

INDKLAGEDES FREMSTILLING:

Indklagede bekrafter, at 18n 2 kunne opsiges til 2. januar
1994. 1Indklagede anforer, at &rsagen hertil er, at dette 1lan
har 4 kreditorterminer, og henviser i den forbindelse til
pantebrevets side 2 om vilkdrene for indfrielse samt reglerne
for indfrielse i henhold til serievilkdrene for den serie,
hvori lédnet er ydet.

Indklagede anferer videre, at 1&n 1 var et 1l&n med 2 kreditor-
terminer, og at det derfor i henhold til pantebrevets side 2 og
de gazldende serievilkdr kun kunne opsiges med ind til 6 mane-
ders varsel til en kreditortermin. Ifglge § 9 i serievilkarene
er betalingsterminerne 1. april og 1. oktober, men bestyrelsen
kan @&ndre tidspunkterne for og/eller antallet af de arlige be-
talingsterminer. Ved &bningen af &rgang 2005 i den serie, der
dannede basis for det her omhandlede kontantlén, gjorde be-
styrelsen brug af den i serievilkdrene navnte bemyndigelse til
at @#ndre tidspunkterne for de &rlige kreditorterminer til 2/1
og 1/7. Det er slledes i overensstemmelse med sdvel pantebrev
som serievilkdr, at dette 1&n forst kunne opsiges til 1. juli
1994.

Det er dog meget vigtigt at fremhzve, at der ikke er sket
zndringer i kreditorterminerne i lénets lgbetid, idet terminer-
ne hele tiden har varet 2.1. og 1.7. Zndringen er sket ved den
pigeldende aldersafdelings &bning - det vil sige, for lanet
blev udbetalt. I det konkrete l&neforhold har der saledes ingen
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#ndring veret at meddele hverken pengeinstituttet eller klager-
ne.

Indklagede bemzrker, at § 6 i serievilkarene alene omhandler
terminerne for betaling af terminsydelser. Problemstillingen i
nerverende sag relaterer sig til terminerne for betaling til
obligationsejerne (kreditorterminerne).

Det er derfor korrekt, at bestyrelsen ved den pagzldende series
dbning traf beslutning om at @ndre kreditorterminerne.

OPLYSNINGER M.V. FRA NEVNSSEKRETARIATET:

Den ene af klagerne har pa telefonisk forespergsel fra Navns-
sekretariatet oplyst, at de opfattede opsigelsen den 29.
oktober 1993 som gazldende pr. december termin 1993 for lan 2 og
i konsekvens heraf pr. marts termin 1994 for 1l&n 1.

ANKENAEVNETS BEMERKNINGER:

Udtrykkene betalingstidspunkter/betalingsterminer benyttes i
pantebrevet og serievilkdrene vedrgrende 1lan 1 som betegnelse
for henholdsvis tidspunkterne for betaling af ydelser i henhold
til pantebrevet (debitorterminer) og for udbetaling af obliga-
tioner og renter (kreditorterminer). Det md anses for onske-
ligt, at det klart og utvetydigt af savel pantebrev som serie-
vilkar fremgdr, hvorndr der refereres til debitorterminer eller
kreditorterminer, sdledes at tvivl herom er udelukket.

Der m& gives indklagede medhold i, at opsigelsesfristen pa 6
mdneder (efter indklagedes praksis nedsat til 5 mdneder) i
pantebrevets punkt 7 sammenholdt med serievilkdrene, hvortil
pantebrevet henviser, efter sammenhzngen m& referere sig til en
kreditortermin, hvilket for det af klagerne i 1985 optagne 1l3an
1 var henholdsvis 2. januar og 1. juli.

Det kan imidlertid ikke afvises, at klagerne pd& grund af den
tvivl, som udformningen af sdvel pantebrev og serievilkar kan
give anledning til, jf. ovenfor, sammenholdt med angivelsen i
ldnetilbudet af 18. august 1993 af, at paristraks-indfrielse er
beregnet ud fra en indfrielse senest den 31. oktober 1993, kan
have fdet indtryk af, at denne dato havde betydning med hensyn
til opsigelse af sdvel 1adn 1 som lan 2, og at de har disponeret
i tillid hertil. Realiteten var, at den 31. oktober 1993 kun
havde betydning for opsigelse af 1&n 2, idet 1an 1 fra lanetil-
budet den 18. august 1993 og frem til den 31. januar 1994 kunne
have varet opsagt til den 1. juli 1994. Ved at udskyde op-
sigelse af 1adn 1 fra 31. oktober 1993 til den 31. Jjanuar 1994
ville klageren have sparet differencerente. En udskydelse af
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opsigelsen ville imidlertid omvendt have indebaret en for-
rykning af ldneomlzgningen. Nazvhet finder det ikke muligt at
afgere, om klagerne ville have udskudt laneomlagningen, hvis de
i lanetilbudet var blevet gjort opmzrksom pa, at opsigelse af
18n 1 tidligst kunne ske til 1. juli 1994, eller om en sadan
udskydelse ud fra en konkret bedgmmelse ville have varet
pkonomisk fordelagtigere end den skete laneomlagning.

Der er sdledes ikke grundlag for at fastsld, at opsigelsen af
1dn 1 skal have virkning fra et tidligere tidspunkt end den 1.
juli 1994, eller at klagerne har lidt et tab, som indklagede er
forpligtet til at erstatte. Navnet tager derfor indklagedes
frifindelsespdstand til felge.

Som felge heraf
b e s t e m m e s

Realkredit Danmark A/S frifindes.

%é;ngendler Pedersen / Susanne Nielsen
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Opsigelsesfrist - beregning af differencerente.

Klagerne havde to ®ldre kontantldn. Af kontantldnspantebrevene og
serievilkdrene, hvortil pantebrevene henviste, fremgik det, at
ydelserne forfaldt 1. marts, 11. Jjuni, 1. september og 11.
december, og at kontantindfrielse kunne ske med 6 (lan 1)
henholdsvis 3 méneders varsel (1ldn 2) til en betalingstermin. I
serievilkdrene var der desuden bestemmelser om, at betalings-
terminerne var 1. april og 1. oktober for 1dn 1 og 2. januar, 1.
april, 1. juli og 1. oktober for 1dn 2, samt om at realkreditin-
stituttets bestyrelse kunne #ndre antallet af drlige terminer for
bdde terminsydelse og for obligationer og rentekuponer. I
efterdret 1984 traf bestyrelsen bestemmelse om &ndring af termi-
nerne for obligationer og rentekuponer til 2. januar og 1. juli.

Realkreditinstituttet afgav i august 1993 tilbud pd laneom-
lzgning. Ifplge lénetilbudet var det beregnet med indfrielse
kontantlanene senest 31. oktober 1993. Ved indfrielse efter denne
dato skulle der eventuelt ske en reberegning af differencerenten.
Efter opsigelse af de zldre 1a4n den 29. oktober 1993 blev ldneom-
lezgningen gennemfeort den 2. november 1993. Der blev betalt
differencerente pd i alt 17.475 kr. Klagerne indbragte sagen for
Ankenzvnet med pdstand om, at instituttet skulle acceptere, at
opsigelsen var sket pr. 1. marts 1994 og reberegne differen-
cerenten herefter. Realkreditinstituttet pdstod frifindelse.

Udtrykkene betalingstidspunkter/betalingsterminer benyttes i
pantebrevet og serievilkdrene som betegnelse for henholdsvis
debitorterminer og kreditorterminer. Navnet fandt det gnskeligt,
at det klart og utvetydigt af sivel pantebrev som serievilkar
fremgdr, hvorndr der refereres til debitorterminer eller
kreditorterminer, s&ledes at tvivl herom er udelukket.

Opsigelsesfristen 1 pantebrevet - efter praksis nedsat til 5
mdneder - sammenholdt med serievilkarene mdtte efter sammenhzngen
referere sig til en kreditortermin, hvilket for 1dn 1 var 2.
januar og 1. juli. Navnet ville dog ikke afvise, at tvivlen, som
udformningen af pantebrev og serievilkdr kunne give anledning
til, sammenholdt med tilbudsforudsztningen om indfrielse senest
31. oktober 1993, kunne have givet klagerne indtryk af, at datoen
havde betydning for opsigelse af begge 1&n og ikke kun for 1&n 2.
Ldn 1 kunne fra tilbudstidspunktet og frem til den 31. januar
1994 have varet opsagt til 1. juli 1994. Nevnet kunne ikke afggre
om opsigelsen ville vare sket senere, eller om den ville have
veret mere fordelagtig for klagerne. Navnet fandt ikke grundlag
for at fastsld, at opsigelsen af 1adn 1 skulle have virkning fra
et tidligere tidspunkt end 1. juli 1994, eller at klagerne havde
lidt et tab, som realkreditinstituttet var forpligtet til at
erstatte. Navnet frifandt derfor realkreditinstituttet.



